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Bankerne:

Få fokus på dine risici
Landmændenes mas-
sive brug af variabelt 
forrentede lån giver en 
høj rentefølsomhed, 
som bør håndteres med 
risikostyring, lyder 
anbefalingen fra ban-
kernes organisation 
Finansrådet.

At landmændene næ-
sten udelukkende har 

lån med variabel rente, vækker 
bekymring i bankernes bran-
cheorganisation, Finansrådet. 

I dag tegner de variabelt 
forrentede lån sig for knap 90 
procent af alle realkreditlåne-
ne til landbruget, hvilket har 
givet erhvervet relativt lave 
finansieringsomkostninger 
igennem mange år.

Cheføkonom i Finansrådet, 
Niels Storm Stenbæk, aner-
kender i en pressemeddelelse, 
at lånene har givet nogle be-
drifter et tiltrængt økonomisk 
råderum. 

- Det er imidlertid vigtigt, at 
den enkelte landmand er be-
vidst om den finansielle risiko, 

som han er eksponeret mod. 
Ingen ved, hvordan renten vil 
udvikle sig, men derfor kan det 

alligevel være en god idé for 
nogle landmænd at omlægge 
sit lån eller dele heraf til lån 

med en længere løbetid eller 
til lån med fast rente, vurderer 
Niels Storm Stenbæk.

Normal rente koster
Han peger på, at renteni-
veauet er meget lavt for ti-
den, og når det bliver nor-
maliseret, kan det presse 
erhvervets indtjening, fordi 
gælden er så stor – gennem 
det seneste årti har landbru-
get næsten fordoblet sekto-
rens gæld, så den nu er oppe 
på 350 milliarder kroner. 
Med den massive brug af lån 
med variabel rente gør det, 
at landbruget som helhed er 
meget følsom over for æn-
dringer i renten, understre-
ger cheføkonomen. 

Beregninger fra National-
banken peger på, at rente-
stigninger især vil ramme 
landbrug med en lav soliditet 
og negativ indtjening, hvilket 
ifølge Finansrådets cheføko-

nom synliggør behovet for 
risikostyring.

- Der er i det hele taget brug 
for at arbejde mere syste-
matisk med risici inden for 
landbruget. Her tænker jeg 
ikke kun på rentefølsomhed, 
men også følsomhed over for 
udsving i inputpriser, afreg-
ningspriser osv., anfører Niels 
Storm Stenbæk.

Forslag til landbruget
Niels Storm Stenbæk foreslår, 
at landmændenes driftsregn-
skaber bliver suppleret med 
en analyse, som indeholder 
følsomhedsberegninger på de 
fem mest relevante risikofak-
torer på den enkelte bedrift.

- Det vil øge bevidstheden 
om de risici, som den enkel-
te landmand er omgærdet af, 
og kan være en god start til at 
begynde at arbejde med risi-
kostyring på, siger han.

mip

Niels Storm Stenbæk, der er cheføkonom i Finansrådet, foreslår, at landmændenes driftsregnskaber 
bliver suppleret med en analyse, som indeholder følsomhedsberegninger på de fem mest relevante 
risikofaktorer på den enkelte bedrift.

Landmanden får både 
højere rente og kre-
ditomkostninger, hvis 
han forsøger at ned-
bringe sin risiko ved 
at lægge om til et fast 
lån, lyder kommen-
taren til Finansrådets 
udmeldinger fra Klaus 
Kaiser, erhvervsøkono-
misk chef i Videncen-
tret for Landbrug.

Lad landmandens kre-
ditomkostninger af-

spejle hans finansielle risiko. 
Sådan lyder kommentaren 
fra Klaus Kaiser, erhvervs-
økonomisk chef i Videncen-
tret for Landbrug, til presse-
meddelelsen fra bankernes 
brancheorganisation, Fi-
nansrådet.

I meddelelsen gør Finans-
rådet opmærksom på land-
brugets eksponering over for 
stigende renter, idet cirka 90 
procent af gælden på cirka 360 
milliarder kroner er optaget i 
lån med variabel rente. 

Samtidig ønsker Finansrå-
det, at landbruget begynder 

at arbejde mere systematisk 
med risikostyring, og at land-
mændenes driftsregnskaber 
suppleres med følsomheds-
beregninger.

Årsagen til, at variabelt for-
rentede lån fortsat er klart 
dominerende i landbruget, er 
imidlertid ikke kun et spørgs-
mål om manglende risikosty-
ring. Det er i højere grad et 
spørgsmål om en trængt øko-
nomi hos mange landmænd, 
vurderer Klaus Kaiser. 

Redskaberne er i brug
- Det er korrekt, at både 
banker og landbrugsvirk-
somheder for nogle år tilba-
ge forsømte at forholde sig 
tilstrækkeligt til risiko. Efter 

finanskrisen har både den 
finansielle sektor og land-
bruget dog arbejdet inten-
sivt med risikostyring. De 
systemer til følsomhedsbe-
regninger i landmændenes 
regnskaber, som Finansrådet 
efterlyser, er allerede udvik-
let og i brug hos de fleste 
landmænd. Finanskrisen 
har højnet risikobevidsthe-
den for os alle, og bankerne 
og landbruget bør fortsat ar-
bejde sammen om at holde 
dette fokus og udvikle risi-
kostyringen yderligere, siger 
Klaus Kaiser.

Han gør opmærksom på, at 
selv med det nye 30-årige su-
perlån med 2,5 pct. kuponren-
te, er der stadig cirka 2 procent 

i renteforskel mellem fast og 
variabel rente. 

For en gennemsnitlig land-
brugsvirksomhed betyder det 
en forskel på bundlinjen på 
op mod 400.000 kroner. Det 
skal ses i forhold til, at Viden-
centret for Landbrugs seneste 
prognose forudsiger et over-
skud for en gennemsnitlig be-
drift omkring 560.000 kroner 
i 2014. 

Overskud ville forsvinde
- Siden er Ruslands import-
forbud af fødevarer fra EU 
kommet til, og hvis vi i den-
ne situation skulle omlægge 
landbrugets gæld til fast ren-
te, vil hele overskuddet i 2014 
være væk. 

- Så det efterlyste fokus på 
risikostyring er nødvendigt, 
men ikke tilstrækkeligt, hvis 
landbrugets risiko skal ned-

bringes. Indtjeningen skal 
også forbedres, siger Klaus 
Kaiser.

Han understreger behovet 
for, at den finansielle sektor 
spiller en konstruktiv rolle i 
arbejdet med at skabe intelli-
gente og holdbare løsninger.

- Som det er nu, bliver virk-
somhederne straffet med 
højere bidragssatser og ren-
temarginaler, hvis de om-
lægger fra lån med variabel 
rente til fastrentelån, fordi 
indtjeningen forringes. Så 
virksomheden får både en 
renteforhøjelse og en stigning 
i kreditomkostningerne. 

Savner belønning
- I virkeligheden burde den 
finansielle sektor belønne 
virksomheden for at nedbrin-
ge risikoen, så virksomhedens 
øgede renteudgifter delvist 
kompenseres af lavere kre-
ditomkostninger. Det kunne 
i langt højere grad motivere 
landmændene til at nedbrin-
ge risikoen til gavn for både 
landbruget og den finansielle 
sektor, siger Klaus Kaiser.
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Videncentret:
Landmænd straffes for at nedbringe risici

Den finansielle sektor bør reducere kreditomkostningerne, når land-
mændene nedbringer risikoen, mener erhvervsøkonomisk chef i Vi-
dencentret for Landbrug, Klaus Kaiser.

- Der er i det hele taget 
brug for at arbejde mere 
systematisk med risici  
inden for landbruget

NIELS STORM STENBÆK,  
CHEFØKONOM, FINANSRÅDET

- De systemer, som 
Finansrådet efterlyser,  
er allerede i brug hos  
de fleste landmænd

KLAUS KAISER, ERHVERVSØKONOMISK 
CHEF, VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm

